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Abstact

Riscul este un factor fundamental al afacerilor, deoarece din nici o activitate
nu se poate obtine profit fard risc. De aceea orice entitate economicd incearca sd-
si maximizeze profitul pin gestionarea riscului specific domeniului sau de activitate
si prin evitarea sau transferarea riscului pe care aceasta nu doreste sa-l preia.
Este evident ca o strategie bancara performanta trebuie sa cuprinda atdt programe
cdt §i proceduri de gestionare a riscurilor bancare care vizeaza, de fapt,
minimizarea probabilitatii producerii acestor riscuri §i a expunerii potentiale a
bancii.

Lucrarea prezinta cdteva din modele stochastice utilizate in literatura de

specialitate pentru determinarea §i cunatificarea riscului de credit.

Cuvinte cheie: risc de credit, procese stochastice, expunere la risc
Clasificare JEL: C19, C52, E51, E59

Introducere

Mediul in care opereaza bancile este in continud schimbare, generand noi
oportunitdfi de afaceri, dar acestea presupun, totodata, riscuri tot mai mari gi mai
complexe. Acestea, la rAndul lor, se constituie intr-o provocare, pe cat de reala, pe

atat de amenintatoare pentru abordarile traditionale ale managementului bancar.

Prin functiile vitale pe care le indeplineste, si anume: de sistem de plati, de
sistem de creditare a economiei reale sau de vehicul de transmitere a politicii
monetare nationale, sectorul bancar are o importantd deosebitd pentru orice
economie nationald. Prin urmare, reglementarea §i supravegherea pe baze
prudentiale a principalelor componente ale sistemului bancar devine o premisa si in
acelasi timp o conditie esentiald pentru asigurarea s§i mentinerea sanatatii

economico-financiare a unei tari.
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Procesul de analiza a creditului are atat o dimensiune cantitativa, cat si una
calitativd. Dimensiunea cantitativd a analizei creditului are la bazd o serie de
activitati specifice de colectare, prelucrare si interpretare a tuturor informatiilor

referitoare la client, la care banca are acces.

De cele mai multe ori, se apreciaza ca principalele slibiciuni in gestiunea
riscului de creditare sunt unele de ordin intern: selectia defectuoasa a dosarelor si
supravegherea internd improprie a evolutiei calitatii debitorilor. Riscul de selectie
improprie a dosarelor poate fi minimizat prin: rigoare in continutul dosarelor,
apreciere internd a calitatii clientilor pe baze unitare, prin punctaj, dubla avizare a
deciziei de creditare si stabilirea unei marje corespunzatoare a dobanzii percepute.

Rezultatele obtinute in diverse domenii prin aplicarea modelelor stocastice
au facut ca in multe din problemele financiar-monetare sa fie utilizate aceste

tehnici matematice.

1. Caracteristici generale ale riscului de creditare

Analiza creditului reprezinta procesul de evaluare a riscului de creditare.
Riscul de creditare trebuie apreciat in functie de ceea ce banca se asteaptda sa
realizeze de pe urma creditarii. Procesul de creditare este potential purtitor de
castiguri. Analiza creditului este un proces care trebuie sd se deruleze periodic:
inainte de acordarea creditului in vederea fundamentarii deciziei de creditare si
apoi, in functie de scadenta creditului, la intervale de timp determinate, de regula
atunci cand rapoartele financiare ale clientului sunt puse la dispozitie.

Obiectivul administrarii riscului de credit este acela de a permite unei banci
s atinga un profil de risc sustenabil, prin mentinerea expunerilor cu risc de credit
in limite acceptabile, predefinite in strategia de risc a bancii.

Riscul de credit a devenit o problema deosebit de importantd in ultimele
decenii. Riscul de credit este definit, ca si riscul actual sau viitor de afectare
negativa a profiturilor si capitalului ca urmare a neindeplinirii de catre debitor a
obligatiilor contractuale sau a deteriorarii situatiei sale.

In cazul in care banca imprumuti o anumiti sumi de bani unui debitor,
debitorul este obligat sd restituie intreaga suma, plus unele compensatii pentru
imprumuturile primite. Desigur, exista intotdeauna pericolul ca debitorul sa nu-si

indeplineasca aceasta obligatie. Motivele pentru neplata creditelor pot fi diverse: o

26



Internal Auditing & Risk Management Anul VII, Nr.1(25), Martie 2012

strAmtorare financiard a debitorului, frauda sau altceva. In aceste cazuri creditorul
pierde o parte din bani lui, sau in intregime. Cat de mare este fractiunea din credit
pe care banca o pierde depinde de diversi factori dintre care: de situatia financiara a
debitorului, costurile de faliment, etc. Creditorul trebuie sa fie constienti de risc.
Prin urmare, el are nevoie de probabilitatea pierderilor de credit pentru intregul

portofoliu de credite.

In cadrul riscului de credit, pot apirea o serie de componente, dintre care:
1) riscul de contrapartida (riscul de inregistrare a unor pierderi aferente
contractelor derivate datoritd incapacitatii de platd a contrapartidei), ii) riscul de
participatie (riscul de a inregistra pierderi cauzate de modificari ale valorii de piata
a participatiilor), iii) riscul de tara (risc asociat riscului de credit, care este
determinat de conditiile economice, sociale si politice ale tarii de origine a
imprumutatului), iv) riscul de transfer (apare atunci cand obligatia imprumutatului
nu este exprimatd in moneda tarii de origine a acestuia), v) riscul de securitizare
(ce rezulta In urma tranzactiilor de securitizare in relatie cu care institutia de credit
este, fie originator, fie sponsor), vi) riscul de concentrare, vii) riscul rezidual

(determinat de utilizarea tehnicilor de diminuare a riscului de credit).

In general, in administrarea riscului de credit pot fi aplicate o serie de reguli
generale, dintre care:

e aprobarea facilitaftilor de credit, care se realizeazd pe baza unei evaluari de
risc care ia n considerare atat elemente calitative cat si cele cantitative;

e pentru cadrul contractual, banca are in vedere o serie de aspecte: natura
specificd a creditului, clauzele contractuale aferente creditului, profilul
expunerii pana la scadenta prin prisma evolutiilor potentiale ale pietei,
existenta garantiilor reale sau personale (daca este cazul), probabilitatea
nerespectarii obligatiilor contractuale stabilita pe baza unui sistem intern de
rating;

e deciziile de credit trebuie luate de catre ofiteri de credit sau comitete de

credit avand competente de aprobare adecvate;

e propunerile si aprobdrile de credit trebuie sa fie intotdeauna facute in scris si
pastrate;

e facilititile de credit trebuie documentate in mod corespunzitor si in

concordanta cu termenii si conditiile aprobarii;
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expunerile la riscul de credit trebuie monitorizate, administrate si revizuite
periodic in raport cu limitele prestabilite;

functia de administrare a riscului de credit colaboreaza cu functiile de afaceri
pentru administrarea portofoliilor de credite si pentru implementarea
masurilor de reducerere a riscului de credit pentru expuneri individuale sau

portofolii de credite;

exista procese pentru identificarea timpurie a activelor cu probleme si pentru

clasificarea corespunzatoare a acestora.

Functia de administrare a riscului de credit analizeaza portofoliile de credite

si expunerile individuale si defineste politicile si procesele pentru identificarea,

masurarea, monitorizarea si controlul riscului de credit. In cadrul acesteia sunt

cuprinse o serie de activitati specifice, dintre care:

definirea politicii de credit in conformitate cu strategia si profilul de risc al
bancii;

transpunerea in mod clar si transparent a politicii de credit in procese
adecvate, astfel Incat sa se asigure identificarea, masurarea, monitorizarea si

controlul riscului de credit;
asigurarea conformitatii cu politicile in domeniul riscului de credit;
raportarea i monitorizarea expunerilor la riscul de credit;

realizarea de analize cantitative cu privire la portofoliului de credite si

furnizarea acestor analize catre structura de conducere a bancii.

1.1. Creditele si riscul de credit in Romania

In conditiile mentinerii unor incertitudini privind evolutia economiei

romanesti, bancile au adoptat in continuare o atitudine pro-ciclicad prudenta in

acordarea de credite noi, preferand operatiunile de refinantare a creditelor existente

si achizitionarea de titluri de stat.

In “Raport asupra stabilititii financiare-2011”, elaborat de Banca Nationali a

Romaniei, se aratd ca “evolutia viitoare a creditelor neperformante, precum si

provocarile reprezentate de stocul de credite in valuta acordate debitorilor

neacoperiti la riscul valutar ramdn preocupari importante pe termen scurt ale

bancii centrale”.
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In conditiile in care ritmul cresterii economice a rimas negativ, in anul 2010
volumului activelor bancare si a creditului neguvernamental a inregistrat o crestere
marginald, in termeni nominali. Astfel, in anul 2010, dinamica activelor bancare
nete s-a mentinut la un nivel redus (3,5%, in termeni nominali), fatd de cel
consemnat n anul 2009 (5%).

Banca centald a adoptat in anul 2010 o serie de masuri in vederea asigurarii
unor condifii monetare de incurajare a cererii de credite a sectorului privat, totusi,
bancile au continuat sd manifeste o aversiune pro-ciclica fatd de risc mai
pronuntata, preferand operatiunile de refinantare a creditelor existente §i investitiile
in titluri de stat, pe fondul emisiunilor consistente destinate finantarii deficitului
bugetar. In acest context, cresterea anuald, in termeni nominali, a creditului
neguvernamental a fost de numai 4,7% n anul 2010.

Evolutia creditului neguvernamental in anul 2010 §i prima jumatate a anului
2011 a fost determinata de persistenta aversiunii fata de risc in randul bancilor, ca
urmare a acumuldrii unui volum ridicat de credite neperformante si a influentei
negative asupra indicatorilor de profitabilitate exercitate de costurile asociate
provizionarii.

In dinamica, volumul creditului acordat sectorului privat s-a redus cu
aproximativ 3% Incepand cu semestrul II 2010, nivel majorat la 6 % incepand cu
martie 2011, aceasta datorandu-se In mare parte contractiei creditului acordat in
moneda nationala.

Volumul creditelor acordate populatiei a inregistrat o tendinta de scadere (-
2 %, in termeni nominali, in iunie 2011, comparativ cu luna iunie 2010). In cazul
portofoliului de credite avand companiile drept contrapartida s-a conturat o
evolutie pozitiva.

Chiar daca rata riscului de credit a avut un trend asdendent in anul 2010,

totusi, cresterea acesteia a fost nesemnificativa.

2. Modele stochastice pentru evaluarea riscului de credit — formulare
teoretica

Analiza si prognoza riscului de credit a reprezentat o preocupare intensa
pentru specialistii din domeniu inca din deceniul sapte al secolului trecut. In acest
context pot fi amintite cateva din lucrarile de referinta din domeniu: Dellacherie
(1970, 1972), si Chou Meyer (1975), Dellacherie si Meyer (1978a, 1978b), Davis
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(1976), Elliott (1977), Jeulin si Yor (1978), Mazziotto si Szpirglas (1979), Jeulin
(1980), Brémaud (1981), Artzner si Delbaen (1995), Duffie et al. (1996), Duffie
(1998b), Lando (1998), Kusuoka (1999), Elliott et al. (2000), Bélanger et al. (2001),
si Israel, et al. (2001), Jeanblanc si Rutkowski (2000a, 2000b, 2001).

De asemenea, trebuie mentionate si abordarile in forma redusa, frecvent
mentionate ca abordari bazate pe intensitate. Aceastd abordare, a fost initiatd de
catre Pye (1974) si Litterman si Iben (1991), apoi formalizata, independent, de
Lando (1994), Jarrow si Turnbull (1995), si Madan si Unal (1998). Dar elemente
ale acestei abordari apar si la Hull si White (1995), Das si Tufano (1996), Duffie et
al. (1996), Schonbucher (1996), Lando (1997, 1998), Monkkonen (1997), Lotz
(1998, 1999), si Collin-Dufresne si Solnik (2001).

Se poate considera ca banca are un portofoliu intreg de credite notate
PF = {1,..., N}. Un debitor poate avea unul sau mai multe imprumuturi. Pierderea
L' din creditul din imprumut i € PF poate fi calculatata cu ajutorul relatiei:

L' = EAD; - LGD; '1{{fiSTi}} (D)

unde: EAD este expunerea la risc;
LGD =1- rata de recuperare a creditului (RR)
7, reprezinta timpul de intarziere al debitorului;

T; este scadenta imprumutului i

Se considera ca procesul de pierdere din Tmprumut i este dat de relatia:

L[; = EADZ LGDZ 'l{rigmin{t,T[}} (2)

Se considerd ca pierderea de credit din intregul portofoliu este pur si simplu
o suma de pierderi peste toate creditele.

Astfel,
L, = > EAD, LGD; L < 3)

iePF
cu L, un proces stochastic, si astfel se poate evalua valoarea sa asteptata

Deoarece managerii bancii sunt frecvent interesati si de alte statistici asupra
creditului decat pierderea asteptatd sau neasteptata, este util, ca pe langa distribuitia
procesului L, , sa fie cunoscuta si valoarea riscului creditului (VaR), care reprezinta
o frontierd de pierdere, ce nu va putea fi trecutd decat cu o probabilitate foarte mare,
de obicei 99%. VaR este definita ca:

VaRY =inf{l e R|P[L, >1]<1-a| )
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VaR este o masurd a riscului foarte utilizatd in practica, dar are un mare
dezavantaj, si anume nu da informatii asupra dimensiunii pierderii. Aceasta se
poate stabilit prin introducerea masurii de risc CVaR, numitd si valoare
conditionatd la risc, care, de multe ori se mai numeste dezavantajul preconizat $i
este data de relatia:

CVaR® = E[Lt L > VaR;’J (5)

Exista multe metode si tehnici de a modela procesul L,. Uneori se incerca
modelarea sa ca un proces agregat. O altd modalitate este de a modela miscarea
fiecarui indice de stoc, precum si corelatiile dintre ei, sau de a modela indicele ca
un proces stocastic.

In acest caz, unele informatii se pierde, dar modelare este mai usoara.
Pierderea in procesul agregat poate fi modelata prin abordari de tip serii de timp,

lanturi Markov, procese (Lévy), sau metode STCO.

2.1. Metoda STCO (Stochastic Time Componentwise Optimization)
Ipotezele modelului:

e date provin din observatii discrete anuale, pe o perioada de m ani;

e sistemul functioneazd in conformitate cu unele transformari stocastice in
timp, care sunt independente de un lant Markov;

e fie Q generatorul matricei si 7,,75,...,7,, variabile aleatore non-negative,

iar f,,t,,...,t,, realizarile lor;

m

e in primul an de creditare, se presupune, ca sistemul urmeaza un lant Markov
cu generatorul #,(J. Prin urmare, trebuie estimate variabilele #,,7,,...,7,, si

matricea Q, conditionate de datele de observatie;

e non-unicitatea variabilelor ¢,,7,,...,¢,, si a matricei Q necesitd adaugarea

~

unei conditii suplimentare asupra variabilelor 7,,%,,...,, , ca de exemplu:

9%m>
m ~
D2l =m;
i=1

Scopul metodei este de a minimiza riscul de credit si anume:

min(i exp(t, 0)- P, Hj (6)

i=1

cu restrictiile;
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<0 i=1,
qll (7)
g;20 i#j
si
N
Zq i 0
k=1
N (®)
dDti=m 5 t,20
i=1
unde || . || este norma Euclidiana
Sintetic, etapele metodei STCO sunt:
1) se calculeaza media generatorului Q:
= 1 7 A
0= _z Qi )
m =
2) se determind estimatorii pentru variabilele ¢, > 0:
t; =arg rgiOnHeprQ)— P, (10)

A

Deoarece Hexp(tQ)— P

este convexd In ¢ si pentru { — o0, atunci, exista

un minim unic, care pot fi usor de determinat. Pentru aceasta este nevoie de
m

redimensionarea vectorului ¢ cu proprietatea » f; =m si de determinarea
i=1

parametrilor:
m
D=Y1 (11)
i=l
t=i % (12)

(13)

Prin urmare, aceasta abordare simpld imparte problema de optimizare in

doua etape: i) determinarea estimatorului generatorului de matrice si ii) estimarea
valorilor ¢;.

3) Dacai# j,cui=1,N;j=1,N; se calculeazd elementele matrice Q cu

ajutorul relatiei:

q; =arg min i exp(th(qU ))—IBkH (14)

gij€ 0,c k=1
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unde c este astfel ales Incat, valoarea sa sa fie mai mare decat cea din
conditiile de siguranta si de orice intensitate, si mai mare decat valorile posibile ale
lui #; (de cele mai multe ori, se considerd ¢ = 100).

4) Se introduce Q in model ca solutia optima.

2.1.1. Estimari cu ajutorul metodei STCO

a . - . - - .. . k
In analiza propusa s-a considerat ca numarul de companii analizate este 7;;,

companii care au inceput in anul & evaluarea i si carese incheie cu evaluarea ;.
. e -k .o . .. UTIIA .
Se considerd cd n,, reprezintd numarul de companii care intrd in evaluarea i.

Prin urmare, elementele matrice P, vor fi date de relatia:

k
1y

Py =—¢ (15)
n;
Companiilor considerate in aceastd analiza li s-au atribuit cate un scor: {444,
AA, A, BBB, BB, B, CCC, D}, unde AAA reprezinta scorul cel mai bun in evaluare
si D cel mai scazut.
Applicarea metodei STCO in estimarea generatorului matricei Q si a
variabilelor 7}, a condus la obtinerea datele din tabelul nr.1.

Tabeul nr.1 Generatorul multi - anual QSTCO
AAA AA A BBB BB B CCC D
AAA | -0.0989 | 0.0815 | 0.0018 | 0.0006 | 0.0005 0 0 0
AA 0.0052 | -0.0869 | 0.0845 | 0.0029 | 0.0006 | 0.0006 | 0.0002 0
A 0.0002 | 0.0049 | -0.0857 | 0.0641 | 0.0038 | 0.0032 | 0.0002 | 0.0003

BBB 0.0002 | 0.0017 | 0.0483 | -0.1210 | 0.0552 | 0.0070 | 0.0017 | 0.0023

BB 0.0003 | 0.0008 | 0.0009 | 0.0765 | -0.2125 | 0.1020 | 0.0151 | 0.0092

B 0 0.0010 | 0.0022 | 0.0010 | 0.0683 | -0.2430 | 0.0599 | 0.0771
CCC 0 0 0.0032 | 0.0088 | 0.0136 | 0.1883 | -0.6641 | 0.4122
D 0 0 0 0 0 0 0 0

Sursa: Calcule ale autorilor

Folosind metoda STCO au fost estimate distantele euclidiane (P;) si evolutia
acestora in timp, punandu-se In evidenta in care perioadd de timp acestea au fost

semnificativ mai mare (figura 1).
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Figura 1 Estimari ale elementelor componente matrice probabilititilor de trece prin

metoda STCO
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Sursa: Calcule ale autorilor

Metoda STCO permite determinarea elementelor componente ale matricilor
probabiltatilor de rambursare a creditului pentru fiecare entitate economica
analizatd. Totodatd, aceasta metoda permite si realizarea de corelatii intre evolutia
economiei si riscul de credit al entitatilor bancare.
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